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TIMOTHE MASSON Observatoire UE (prix départ usine, en €/t pour livraison en juin 2020)

Expert marchés

CAMPAGNE 2019/202 DONNEES DU 21/08/2020
SITUATION MOYENNE MOYENNE CAMPAGNE
A DATE CAMPAGNE | 2019-2020
2018-2019 | DEPUIS LE 1% OCT. 2019
Sucre brut (NY#11, FOB, en ctsUS$/Ib) 12,83 12,36 12,45
Sucre blanc (London #5, FOB, en US$/t) 370,60 334,60 361,44
Valeur d'1€, en US$ 1,177 1,127 1,113
Kingsman Europe de I'Ouest (prix spot, rendu utilisateur, en €/t) 440,00 431,69 454,36
363,00 307,37 348,18
Ethanol (T2, FOB Rotterdam, Kingsman, en €/hl) 717,77 57,85 60,13
Pulpes La Dépeche (€/t de pulpes déshydratées en aoiit 2020) 175

VALEUR DU SUCRE (converti sortie usine frangaise)
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=== Marché spot, départ sucrerie francaise (d'aprés marché a terme du sucre blanc)
= jvraison effective, départ sucrerie frangaise (d'aprés Comext)

Un été sous le signe de la reprise pour le sucre, avec des fonds spéculatifs a
nouveau clairement a I'achat (net-acheteur de plus de 6 Mt, soit le niveau d'avant
la crise), qui font désormais osciller le sucre brut autour de 13 cts/Ib. D'une part
la Chine revient aux achats et semble rebatir ses stocks, au plus bas. Ensuite, la
demande en éthanol brésilien reste robuste et I'allocation vers ce débouché gagne

des points sur la derniére quinzaine. Enfin, les rendements désastreux en Thailande
(moins de 8 Mt produit, son niveau le plus bas depuis 8 ans !) et annoncés mauvais
en Europe tendent le bilan mondial. FoLicht estime le déficit mondial sur 19/20 a
6 Mt, et, sur 20/21 a 1,8 Mt : les stocks mondiaux finaux, pour 20/21, seraient au
plus bas depuis 10 ans. Mais la monnaie brésilienne, le Réal, qui reste a niveaux

plus qu'alarmant (5,6 BRL/USS) empéche une vrai reprise...

VALEUR DE L'ETHANOL (carburant uniquement)
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Un retour quasiment normal de la demande, et des disponibilités
réduites : I'éthanol, sur le spot, dépasse les 75 €/hl, du jamais-vu.
Sur I'échéance d'octobre, on reste au-dessus des 60 €/hl, de quoi

valoriser les betteraves au-dessus des 24,5 €/t hors pulpe. Face a
un marché mondial en reprise mais toujours faible, I'allocation vers
I'éthanol devrait donc étre optimisée pour la campagne prochaine.
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= Marché spot, départ sucrerie francaise (d'aprés Kingsman)
= Livraison effective, départ sucrerie européenne (d'aprés Observatoire)

La reprise du sucre blanc est plus modeste, et la force de I'euro limite la
remontée chez nous : I'équivalent sortie sucrerie frangaise du sucre pour le
marché mondial reste autour de 300 €/t. Niveau marché européen, le sucre
reste autour de 400 €/t sortie sucrerie francaise, malgré un nouveau déficit
annoncé sur 20/21 : I'UE28 ne produirait pas tellement plus que 16 Mt, soit
moins que ce que |'on faisait, en moyenne, sous quota (16,5 Mt) ! Avec peu
de disponibilité de la part des marchés avec qui nous avons des accords
commerciaux, le marché du spot devrait donc se consolider dans les mois a
venir, car il faudra faire intervenir des importations sous tarif CXL, donc avec
une prime de 98€/t par rapport aux valeurs actuelles...

a des fins éthanol.

CONCLUSION : conversion betterave

Données calculées a partir d'une conversion selon modalité 44/56, prix en €/t
de betterave a 16°, hors pulpe sur la base d'un bilan prévisionnel 19/20 : 67%
des betteraves a des fins de sucre UE, 8% a des fins de sucre mondial et 25%

Pulpes : Données approximatives a partir d'un co(t de surpressage et
déshydratation moyen frangais, en €/t de betterave a 16. Pour mieux affiner sa
compensation, utilisez 'OAD en y entrant les prix de vente des pulpes de votre
groupe (disponible trés prochainement !)
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A PARTIR DES DONNEES
DE MARCHE SPOT

27,2 | 245 26,2

A PARTIR DES DONNEES
DE LIVRAISON
EFFECTIVE,

JUSQUE : MAI 2020

22,7 208 22,9

DES PULPES

+ ESTIMATION COMPENSATION

14

2,4

Explication : cgb-france.fr/analyser-donnees-marches

Attention ! Les données présentées ici refletent la situation a un jour donné ; elles ne refletent pas la réalité des ventes effectives de chaque entreprise.
La conversion betterave se fait sur une base historique sous quota : a un prix du sucre de 404€/t correspond un prix de betterave a 26,29€/t.
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