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CAMPAGNE 2019/2020 // SEMAINE 36 DONNEES DU 04/09/2020

SITUATION MOYENNE | MOYENNE CAMPAGNE
A DATE CAMPAGNE | 2019-2020
2018-2019 | DEPUIS LE 1% OCT. 2019

Sucre brut (NY#11, FOB, en ctsUS$/Ib)

11,93 12,36 12,44

Sucre blanc (London #5, FOB, en US$/t) 354,50 334,60 361,26
Valeur d'1€, en US$ 1,184 1,127 1,116
Kingsman Europe de I'Ouest (prix spot, rendu utilisateur, en €/t) 440,00 431,69 453,78
p;-l':m-m(; MASSON Observatoire UE (prix départ usine, en €/t pour livraison en juillet 2020) [ 367,00 307,37 350,32
Expert marchés Ethanol (T2, FOB Rotterdam, Kingsman, en €/hl) 74,70 57,85 60,67
Pulpes La Dépeche (€/t de pulpes désydratées en ao(it 2020) 175

VALEUR DU SUCRE (converti sortie usine frangaise)
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= Marché spot, départ sucrerie frangaise (d'aprés marché a terme du sucre blanc)
= Livraison effective, départ sucrerie francaise (d'aprés Comext)

Nouvelle tendance baissiére des cours sur la semaine passée, malgré des
spéculateurs toujours treés acheteurs (nets de 7,0 Mt), et un Réal un peu plus
résistant face au dollar (5,3BRL/USS).

Du c6té européen, le marché reste bien calme. Le dernier chiffre de I'Observatoire
indique que le sucre, sortie usine frangaise, pour le marché européen a été, en

juillet dernier, de 367 €/t : exactement la méme valeur que le mois précédent, et
sans évolution majeure depuis mars dernier.

Coté commerce extérieur, c'est le chiffre de juin dernier qui est sorti, avec
30 000 t livré (majoritairement vers le Cameroun et le Sierra Leone) autour de 350
€/t. Il est désormais clair que I'UE28 devrait exporter, en 2019/2020, une quantité
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= Marché spot, départ sucrerie francaise (d'aprés Kingsman)

= Livraison effective, départ sucrerie européenne (d'apres Observatoire)

de sucre historiquement basse (probablement moins de 0,9 Mt, soit moins
que ce que I'on faisait sous quota !). Et cette quantité devrait encore baisser
sur la campagne suivante, faute de disponibilité : les derniéres prévisions
donnent des rendements moyens, dans I'UE, a -6 % (vs. moyenne 5 ans), avec
des dégats notables au Royaume-Uni (-15%), en France (-13%), mais aussi
en Pologne et en Belgique (-7%), et plus modérés en Allemagne (-0,6%) et aux
Pays-Bas (+0,15%).

VALEUR DE L'ETHANOL (carburant uniquement)
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== Ethanol T2

L'éthanol maintient son attractivité a la veille de I'ouverture de la
prochaine campagne : presque a 75 €/hl sur I'échéance proche, et au

dessus de 60 €/hl jusqu'a janvier prochain, soit un prix de parité avec le
sucre autour de 380 €/t de sucre.

CONCLUSION : conversion betterave

Données calculées a partir d'un conversion selon modalité 44/56, prix en €/t de
betterave a 16°, hors pulpe, sur la base d'un bilan prévisionnel 19/20 :

68% des betteraves a des fins de sucre UE, 7% a des fins de sucre mondial et
25% a des fins éthanol.

Pulpes : Données approximatives a partir d'un co(t de surpressage et
déshydratation moyen frangais, en €/t de betterave a 16. Pour mieux affiner sa
compensation, utilisez I'OAD en y entrant les prix de vente des pulpes de votre
groupe (disponible trés prochainement !)

VALEUR | MOYENNE | MOYENNE CAMPAGNE
ADATE | CAMPAGNE | 2019-2020
2018-2019 | DEPUIS LE 1% OCT. 2019

A PARTIR DES DONNEES

DE MARCHE SPOT 26,9 (2456 26,3
A PARTIR DES DONNEES

DE LIVRAISON

EFFECTIVE, 234 208 22,9

JUSQUE : JUILLET 2020

+ ESTIMATION COMPENSATION

DES PULPES 14 2,4

Explication : cgb-france.fr/analyser-donnees-marches

Attention ! Les données présentées ici refletent la situation a un jour donné ; elles ne refletent pas la réalité des ventes effectives de chaque entreprise.
La conversion betterave se fait sur une base historique sous quota : a un prix du sucre de 404€/t correspond un prix de betterave a 26,29€/t.
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