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CAMPAGNE 2020/2021 // SEMAINE 40 DONNEES DU 02/10/2020

§ITUATION MOYENNE MOYENNE CAMPAGNE
A DATE CAMPAGNE | 2020-2021
2019-2020 | DEPUIS LE 1% OCT. 2020
Sucre brut (NY#11, FOB, en ctsUS$/Ib) 13,55 12,44 13,55
Sucre blanc (London #5, FOB, en US$/t) 373,70 361,63 373,70
Valeur d'1€, en US$ 1,173 1,119 1,173
Kingsman Europe de I'Ouest (prix spot, rendu utilisateur, en €/t) 432,00 452,88 432,00
p]“'""ﬁOTHE MASSON Observatoire UE (prix départ usine, en €/t pour livraison en juillet 2020) [ 367,00 350,32 NC
Expert marchés Ethanol (T2, FOB Rotterdam, Kingsman, en €/hl) 73,77 61,79 73,77
Pulpes La Dépeche (€/t de pulpes désydratées en ao(it 2020) 175

VALEUR DU SUCRE (converti sortie usine frangaise)
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== Marché spot, départ sucrerie francaise (d'aprés marché a terme du sucre blanc) === Marché spot, départ sucrerie frangaise (d'aprés Kingsman)
= ivraison effective, départ sucrerie frangaise (d'aprés Comext) = Livraison effective, départ sucrerie européenne (d'aprés Observatoire)

Le sucre brut poursuit son ascension sur le terme de mars prochain : il clétla fondamentaux sont plutdt porteurs, avec des stocks mondiaux, en fin
semaine au dessus de 13,5 cts/Ib, porté par des spéculateurs acheteurs-nets de campagne, attendus au plus bas depuis quatre ans, malgré la bonne
de sucre dans des proportions jamais vues depuis un an (presque 8 Mt). Le récolte brésilienne.

sucre blanc a du mal a suivre la tendance et la prime de blanc (la différence Coté européen, la campagne s'annonce tendue, avec des rendements
entre les deux) se contracte, sous les 75 US$/t. Certains y voient un manque frangais au plus bas, et malgré les rendements corrects en Allemagne,
de réactivité temporaire ; il se peut également qu'il refléte les annonces de en Belgique et aux Pays-Bas. L'Union européenne a 28 devrait étre
la poursuite du soutien a I'export de la filiere indienne. Quoiqu'il en soit, les importatrice nette de 1,7 Mt de sucre et, en cas de Brexit dur, de 0,7 Mt.

VALEUR DE L'ETHANOL (carburant uniquement) CONCLUSION : conversion betterave

85,00 Données calculées a partir d'un conversion selon modalité 44/56, prix en €/t

de betterave a 16°, hors pulpe, sur la base d'un bilan prévisionnel 2020-2021 :
71% des betteraves a des fins de sucre UE, 4% a des fins de sucre mondial et
25% a des fins éthanol.

Pulpes : Données approximatives a partir d'un co(t de surpressage et
déshydratation moyen frangais, en €/t de betterave a 16.

Pour mieux affiner sa compensation, utilisez I'OAD en y entrant les prix de vente
des pulpes de votre groupe (disponible trés prochainement!)
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JUSQUE : JUILLET 2020

Correction de I'éthanol carburant, qui reste néanmoins au-dessus de
70 €/hl sur I'échéance proche, et toujours au-dessus de 60 €/hl sur + ESTIMATION COMPENSATION
janvier. Les faibles rendements frangais pourraient affecter la part de DES PULPES

betterave allouée a ce débouché : plus proche de 25 % contre 30 %
annoncé précédemment dans cette lettre.

24 NC

Explication : cgb-france.fr/analyser-donnees-marches

Attention ! Les données présentées ici refletent la situation a un jour donné ; elles ne refletent pas la réalité des ventes effectives de chaque entreprise.
La conversion betterave se fait sur une base historique sous quota : a un prix du sucre de 404€/t correspond un prix de betterave a 26,29€/t.
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