CAMPAGNE 2021/2022 // SEMAINE 52 DONNEES DU 31/12/2021

SITUATION MOYENNE | MOYENNE CAMPAGNE
A DATE CAMPAGNE | 2021-2022
2020-2021 | DEPUIS LE 1% OCT. 2021

Sucre brut (NY#11, FOB, en ctsUS$/Ib) 18,88 16,55 19,54
Sucre blanc (London #5, FOB, en US$/t) 497,10 442,87 506,67
Valeur d'1€, en US$ 1,133 1,195 1,144
Kingsman Europe de I'Ouest (prix spot, rendu utilisateur, en €/t) 590,00 478,17 578,21
p1"1|:JIOTHI'E MASSON Observatoire UE (prix départ usine, en €/t pour livraison en octobre 2021) 411,00 383,23 411,00
Expert marchés Ethanol (T2, FOB Rotterdam, Kingsman, en €/hl) 86,80 61,76 83,36
Pulpes La Dépeéche (€/t de pulpes désydratées en avril 2021) 190

VALEUR DU SUCRE (converti sortie usine frangaise)
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=== Marché spot, départ sucrerie frangaise (d'aprés marché a terme du sucre blanc)
== Livraison effective, départ sucrerie frangaise (d'aprés Comext)

Fin d'année relativement stable sur les cours du sucre : une Iégére baisse est a
noter, mais elle est liée a des positions a la vente des spéculateurs, fréquentes en
fin d'année, mais non-significatives en termes de tendance.

Coté européen, la plupart des analystes anticipent des surfaces de semis de
betteraves, pour 2022, stables, voir en |égére baisse par rapport a 2021, malgré la
trés bonne tenue des prix spots (autour de 550 €/t sortie usine frangaise).

Mais la faible corrélation avec les valeurs effectivement contractées limite I'attrait

L 600,00
‘Ll
o
o 550,00 + ,
oc
] 500,00 +
[SE]
\ &
I-:I:J & 450,00 |
(] —
400,00
E '_\,__,—d—d"
E 350,00 +
300,00
N S NG S & S N N
& o o Y & o \¢ Y
S & ¢ ¢ ¢
=== Marché spot, départ sucrerie frangaise (d'aprés Kingsman)
= Livraison effective, départ sucrerie européenne (d'aprés Observatoire)

de la betterave face a des cultures alternatives en forme.

En cas de surface similaire a I'an passé, I'Union européenne devrait, une fois
de plus, étre déficitaire en sucre sur la campagne 2022/2023, sauf a ce que le
rendement moyen européen dépasse de plus de 11 % son rendement moyen
quinquennal, ce qui est extrémement peu probable. Dans un contexte de marché
mondial qui se tient, et de prix du fret qui reste robuste, les prix européens
devraient donc rester fermes.

VALEUR DE L'ETHANOL (carburant uniquement)
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= Ethanol T2

L'éthanol fait face a la reprise de la pandémie, contrairement aux

précédentes vagues : il dépasse toujours 90 €/hl sur le spot, et reste
au dessus de 80 €/hl jusqu'a I'automne 2022 !

CONCLUSION : conversion betterave

Données calculées a partir d'un conversion selon modalité 44/56, prix en €/t
de betterave a 16°, hors pulpe, sur la base d'un bilan prévisionnel 2021-2022 :
68% des betteraves a des fins de sucre UE, 9% a des fins de sucre mondial et
23% a des fins éthanol

Pulpes : Données approximatives a partir d'un colt de surpressage et
déshydratation moyen frangais, en €/t de betterave a 16.

Pour mieux affiner sa compensation, utilisez 'OAD en y entrant les prix de vente
des pulpes de votre groupe (disponible trés prochainement!)

VALEUR | MOYENNE | MOYENNE CAMPAGNE
ADATE | CAMPAGNE | 2021-2022
2020-2021 | DEPUIS LE 1% OCT. 2021

A PARTIR DES DONNEES
DE MARCHE SPOT

A PARTIR DES DONNEES
DE LIVRAISON
EFFECTIVE,

JUSQUE : SEPTEMBRE 2021

35,4 (276 34,5

NC 25,0 NC

+ ESTIMATION COMPENSATION

DES PULPES 30 3,0

Explication : cgb-france.fr/analyser-donnees-marches

Attention ! Les données présentées ici refletent la situation a un jour donné ; elles ne refletent pas la réalité des ventes effectives de chaque entreprise.
La conversion betterave se fait sur une base historique sous quota : a un prix du sucre de 404€/t correspond un prix de betterave a 26,29€/t.
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