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DONNEES DU 25/03/2022

Nette remontée des cours mondiaux cette semaine ! FoLicht vient de faire paraitre une mise a
ondiaux, avec un déficit confirmé sur la campagne en cours (2021/2022),

jour de ses bilan:

estimé a 32 Mt. L'analyste a également diffusé sa premiére estimation pour 2022/2023, et
anticipe un déficit pour la quatrieme campagne consécutive (-0,9 Mt).

Leffet a été évidemment haussier sur les marchés, d'autant que le Réal, la monnaie brésilienne,
profite de la faiblesse du dollar et atteint une parité (4,74 BRL/USS) jamais vue depuis deux
ans. Couplé a la bonne tenue du pétrole (120 $/baril), I'éthanol domestique continue sa

progression haussiere, et la parité éthanol, dans le pays, a la veille de I'ouverture de la nouvelle
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Petit coup de mou sur I'éthanol, qui reste néanmoins autour de 115 €/hl sur le spot,

mais |'échéance de septembre prochain passe sous les 100 €/hl.

§ITUATION MOYENNE MOYENNE CAMPAGNE
A DATE CAMPAGNE | 2021-2022
2020-2021 | DEPUIS LE 1% OCT. 2021
Sucre brut (NY#11, FOB, en ctsUS$/Ib) 19,61 16,55 19,05
Sucre blanc (London #5, FOB, en US$/t) 562,70 442,87 508,04
Valeur d'1€, en US$ 1,100 1,195 1,134
Kingsman Europe de I'Ouest (prix spot, rendu utilisateur, en €/t) 784,00 478,17 607,88
p1"1|:JIOTHI'E MASSON Observatoire UE (prix départ usine, en €/t pour livraison en janvier 2022) 423,00 383,23 412,33
Expert marchés Ethanol (T2, FOB Rotterdam, Kingsman, en €/hl) 97,00 61,76 88,11
Pulpes La Dépeéche (€/t de pulpes désydratées en avril 2021) 190
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=Marché spot, départ sucrerie francaise (d'aprés marché a terme du sucre blanc) ——Marché spot, départ sucrerie francaise (d'aprés Kingsman)
= Livraison effective, départ sucrerie francaise (d'aprés Comext) = Livraison effective, départ sucrerie européenne (d'aprés Observatoire)

campagne, atteint 20 cts/Ib !
Cela permet une bonne tenue du sucre mondial, sans toutefois une vraie envolée dans
I'attente de la fin des exportations indiennes, mais renforcée par un retour a I'achat des
spéculateurs (nets-acheteurs de 2,5 Mt).
La nette hausse des prix du fret vers I'Europe (multiplié par deux par rapport a lanorme), alors
que I'UE va entrer dans une nouvelle campagne trés certainement déficitaire, fait exploser le
prix du spot en Europe.

23% a des fins éthanol

CONCLUSION : conversion betterave

Données calculées a partir d'un conversion selon modalité 44/56, prix en €/t
de betterave a 16°, hors pulpe, sur la base d'un bilan prévisionnel 2021-2022 :
68% des betteraves a des fins de sucre UE, 9% a des fins de sucre mondial et

Pulpes : Données approximatives a partir d'un co(t de surpressage et
déshydratation moyen frangais, en €/t de betterave a 16.
Pour mieux affiner sa compensation, utilisez I'OAD en y entrant les prix de vente
des pulpes de votre groupe (disponible trés prochainement!)

\!ALEUR MOYENNE | MOYENNE CAMPAGNE
ADATE | CAMPAGNE | 2021-2022
2020-2021 | DEPUIS LE 15 OCT. 2021

A PARTIR DES DONNEES

DE MARCHE SPOT 44,8 (276 36,3

A PARTIR DES DONNEES

DE LIVRAISON

EFFECTIVE, 29,1 1250 28,5

JUSQUE : DECEMBRE 2021

+ ESTIMATION COMPENSATION 30 30

DES PULPES ' ’

Explication : cgb-france.fr/analyser-donnees-marches

Attention ! Les données présentées ici refletent la situation a un jour donné ; elles ne refletent pas la réalité des ventes effectives de chaque entreprise.
La conversion betterave se fait sur une base historique sous quota : a un prix du sucre de 404€/t correspond un prix de betterave a 26,29€/t.
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