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Expert marchés

TIMOTHE MASSON

DONNEES DU 14/10/2022

§ITUATION MOYENNE MOYENNE CAMPAGNE
A DATE CAMPAGNE | 2022-2023
2021-2022 | DEPUIS LE 1% OCT. 2022

Sucre brut (NY#11, FOB, en ctsUS$/Ib) 18,84 18,89 18,76
Sucre blanc (London #5, FOB, en US$/t) 559,30 528,37 556,05
Valeur d'1€, en US$ 0,972 1,084 0,976
Kingsman Europe de I'Ouest (prix spot, rendu utilisateur, en €/t) 1100,00 (780,30 1095,00
Observatoire UE (prix départ usine, en €/t pour livraison en aolt 2022) 462,00 431,33 NC
Ethanol (T2, FOB Rotterdam, Kingsman, en €/hl) 101,50 97,94 97,75
Pulpes La Dépeéche (€/t de pulpes désydratées en octobre 2022) 330

VALEUR DU SUCRE (converti sortie usine frangaise)
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===Marché spot, départ sucrerie frangaise {d'aprés marché & terme du sucre blanc)

= |ivraison effective, départ sucrerie frangaise (d'aprés Comext)
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== Marché spot, départ sucrerie francaise (d'aprés Kingsman)

= |ivraison effective, départ sucrerie européenne (d'aprés Observatoire)

Nouvelle poussée haussiére sur les marchés mondiaux, en lien direct avec un
regain d'intérét de la part des spéculateurs : ils sont a nouveau nets acheteurs
de sucre, ce qui ne s'était pas vu depuis juin dernier. Certes, de peu : 0,6 Mt.
Mais la tendance est nette, et en continu depuis 4 semaines.

Les opérateurs non-commerciaux anticipent donc une poursuite de la tendance

démontrer...

Les spéculateurs doivent I'estimer fragile : il faut dire que cela est basé avant
tout sur une allocation de la canne au Brésil en défaveur de I'éthanol. Et avec
la bonne tenue du pétrole, mais aussi les faiblesses du Réal, cela reste a

Du coup, le spot européen retrouve un mouvement haussier, mais toujours

haussiére du marché, et I'accompagnent, bien que la plupart des analystes
estiment un retour a un cycle excédentaire au niveau mondial.

VALEUR DE L'ETHANOL (carburant uniquement)

tres relatif compte tenu des volumes en jeu.

23% a des fins éthanol
Pulpes :

CONCLUSION : conversion betterave

Données calculées a partir d'un conversion selon modalité 44/56, prix en €/t
de betterave a 16°, hors pulpe, sur la base d'un bilan prévisionnel 2021-2022 :
73% des betteraves a des fins de sucre UE, 4% a des fins de sucre mondial et

Données approximatives a partir d'un co(t de surpressage et
déshydratation moyen frangais, en €/t de betterave a 16.

Yo-yo de |'éthanol qui retrouve ce qu'il avait perdu. Gardons en
téte les échéances plus éloignées, de fin d'année 2023, et qui

restent davantage stables, toujours au-dessus de 100 €/hl.
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Explication : cgb-france.fr/analyser-donnees-marches

Attention ! Les données présentées ici refletent la situation a un jour donné ; elles ne refletent pas la réalité des ventes effectives de chaque entreprise.
La conversion betterave se fait sur une base historique sous quota : a un prix du sucre de 404€/t correspond un prix de betterave a 26,29€/t.
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