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SITUATION MOYENNE | MOYENNE CAMPAGNE
A DATE CAMPAGNE | 2020-2021
2019-2020 | DEPUIS LE 1% OCT. 2020

Sucre brut (NY#11, FOB, en ctsUS$/Ib)

16,40 12,44 15,27

Sucre blanc (London #5, FOB, en US$/t)

463,50 361,63 422,38

Valeur d'1€, en US$

1,194 1,119 1,201

Kingsman Europe de I'Ouest (prix spot, rendu utilisateur, en €/1) 466,00 452,88 450,22
p;-i':wOTHE MASSON Observatoire UE (prix départ usine, en €/t pour livraison en décembre 2020) 367,00 352,35 369,15
Expert marchés Ethanol (T2, FOB Rotterdam, Kingsman, en €/hl) 58,80 61,70 59,96
Pulpes La Dépeche (€/t de pulpes désydratées en aolit 2020) 175

VALEUR DU SUCRE (converti sortie usine frangaise)
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=== Marché spot, départ sucrerie frangaise (d'aprés marché a terme du sucre blanc)
== Livraison effective, départ sucrerie francaise (d'aprés Comext)

Volatilitt a nouveau sur les marchés mondiaux, dans un climat
d'incertitude. D'un coté, le pétrole poursuit sa progression et
le baril de Brent frole désormais les 70 USS et, de lautre, le
rafermissement du dollar fait plonger a nouveau le Réal, désormais
proche de 5,7 BRL/USS : son pire niveau depuis novembre dernier.

Les spéculateurs freinent leurs appétits (acheteurs nets de 7,4 Mt
contre 82 Mt la semaine passée), mais les fondamentaux restent
présents pour tenir le marché. L'analyste Marex Spectron résumait
d'ailleurs bien la situation de la semaine derniere : la reprise
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MARCHE EUROPEEN

=== Marché spot, départ sucrerie francaise (d'aprés Kingsman)

= jvraison effective, départ sucrerie européenne (d'aprés Observatoire)

La réponse sera notamment dans la poursuite, ou non, de la tendance
haussiére du pétrole, et de son impact sur 'ouverture de la campagne
brésilienne, dans un mois. Car, pour les Brésiliens, I'intérét pour
le sucre, par rapport a I'éthanol, se ressert : aux niveaux actuels de
I'éthanol, il faut vendre le sucre sur le marché mondial au-dela de
15-15,5 cts/lb pour que le débouché sucre soit plus intéressant.
Mais I'écart se ressert avec une évolution de I'éthanol fortement
haussiére : sur la seule semaine derniere, I'éthanol a pris 7 % en Réal
et +3 % en USS... A suivre, donc !

s'essoufle-t-elle,oun'assiste-t-on qu'aune pause avantunnouveaurebond?

VALEUR DE L'ETHANOL (carburant uniquement)
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==Ethanol T2

Volatilité également de I'éthanol en Europe, dont |'échéance

d'avril repasse sous les 60 €/hl, mais reste proche de 61 €/hl
sur les échéances d'été.

CONCLUSION : conversion betterave

Données calculées a partir d'un conversion selon modalité 44/56, prix en €/t
de betterave a 16°, hors pulpe, sur la base d'un bilan prévisionnel 2020-2021 :
71% des betteraves a des fins de sucre UE, 4% a des fins de sucre mondial et
25% a des fins éthanol

Pulpes : Données approximatives a partir d'un co(t de surpressage et
déshydratation moyen frangais, en €/t de betterave a 16.

Pour mieux affiner sa compensation, utilisez I'OAD en y entrant les prix de vente
des pulpes de votre groupe (disponible trés prochainement!)

VALEUR | MOYENNE | MOYENNE CAMPAGNE
ADATE | CAMPAGNE | 2020-2021
2019-2020 | DEPUIS LE 1% OCT. 2020

A PARTIR DES DONNEES
DE MARCHE SPOT

A PARTIR DES DONNEES
DE LIVRAISON
EFFECTIVE,

JUSQUE : NOVEMBRE 2020

26,8 (265 25,8

23,2 232 24,2

+ ESTIMATION COMPENSATION

DES PULPES 25 ne

Explication : cgb-france.fr/analyser-donnees-marches

Attention ! Les données présentées ici refletent la situation a un jour donné ; elles ne refletent pas la réalité des ventes effectives de chaque entreprise.
La conversion betterave se fait sur une base historique sous quota : a un prix du sucre de 404€/t correspond un prix de betterave a 26,29€/t.

Service économique CGB - Timothé MASSON : tmasson@cgb-france.fr / +33 1 44 69 41 12 cgb-france.fr




